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CREDITO

cede pacchetto di Npk
prezzo oltre il 30%
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Crediti;Verso nuova operazione da 300 milioni
Popolare Bari cede Npl,
prezzo oltre il 30%

mww Siconcludeneitempipre-
vistil'operazione suinon per-

formingloan (Npl) dell
caPopolasediarh 1 prima
realizzata con 'utilizzo delle

garanzie statali, cioe le Gacs.
L’istituto pugliese hainfat-
ti ceduto a investitori istitu-
zionali le tranche mezzanine
e junior dell’operazione di
cartolarizzazione da 480 mi-
lioni di euro di crediti dete-
riorati, con un prezzo di ven-
ditadel 30% del valore lordo,
e si appresta entro ’anno a
varareunanuovaoperazione
da 300 milioni di euro sugli

LE RISORSE

I[lmaggiore investitore
dell'operazione & Davidson
Kemper, colosso americano
degliinvestimenti
alternativi

Npl per arrivare cosiin rego-
la all’appuntamento con la
trasformazione in spa anche
concontiinlineaconil piano
industriale.

Ilmaggiore investitore del-
I'operazione, secondo le indi-
screzioni, sarebbe un colosso
americano degli investimenti
alternativi, cioé Davidson
Kemper, fondo Usacon31mi-
liardi di dollari in gestione.

La struttura ha previsto
I’emissione di tre tranches di
titoli da parte della societa
veicolo:senior-cuiéassocia-
talagaranziastatale - mezza-
nine e junior.

Il bilancio della cartolariz-
zazione per listituto puglie-
se & stato largamente positi-
vo: la transazione ¢& stata
chiusa con un prezzo di ven-
dita complessivo dei crediti

soddisfacente e superiore ri-
spetto alle operazioni degli
ultimi anni sugli Npl, grazie
alla Gacs, appunto la garan-
zia di Stato varata dal gover-
no nei mesi scorsi.

L'operazione, che & stata
caratterizzata da un giudizio
favorevoledelleagenziedira-
ting internazionali, ha per-
messo cosi di spuntare un va-
lore superiore a quello della
media delle ultime operazio-
ni (30% lordo contro appunto
i118-209%). Uno schema, che ¢
stato studiato e ha visto la re-
gia di Jp Morgan e di Prelios,
che dovrebbe ripetersi anche
con l'operazione in cantiere
dazoomilionidieurochesara
eseguita entro I'anno.

Per labancasiprevede una
efficienza economica di oltre
ilio% delvalorelordodeicre-
diti ceduti (sul portafoglio in
oggetto circa 5o milioni di eu-
ro). Valori che indicano una
inversione di tendenza ri-
spetto alla situazione prece-
dente, dove il prezzo era sta-
bilito dagli acquirenti, spesso
grandi operatori internazio-
nali che realizzavano cosi
rendimentidel z0%, frenando
di fatto la cessione da parte
delle banche.

Nel frattempo, laBancaPos

diBari si appresta alla
trasformazione in spa, come

previsto dal decreto varato
dal governo, nell’assemblea
che si dovrebbe tenere nella
prima meta di dicembre.
L'istituto pugliese contadiar-
rivare all'appuntamento con
conti in linea con il piano in-
dustriale, una posizione di li-
quidita “soddisfacente” e la
riduzione del portafoglio dei
creditiin sofferenza.
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